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Politica i Estratégia d’inversio

L'objectiu del fons és proporcionar creixement del capital i ingressos a llarg termini invertint principalment en empreses globals i
valors de deute. El fons mantindra entre el 30% i el 80% dels seus actius (excepte I'efectiu i els equivalents d'efectiu) en valors
de renda variable. A més, el fons invertira entre el 30% i el 80% dels seus actius (excepte I'efectiu i els equivalents d'efectiu) en
valors de deute. El fons també pot invertir fins a un 10% dels seus actius en participacions d'OICVM i OIC, incloses les
gestionades o distribuides per empreses del Grup Andbank.

Dades identificatives

Data 30/11/2024 Patrimoni (Millions) 159,82 €
Categoria FCP - UCITS Valor liquidatiu 142,51 €
Classificacié Mixte Global Liquiditat Diaria
Politica de distribucid Capitalitzacio
e e e T Evolucio del fons des de inici
ISIN LU1171801233 o,
Ticker Bloomberg AFFABPC LX
Domicili del fons Luxembourg 140 1
Entitat gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC 130 -
Data d'Inici 09/02/2015
Horitzé d'inversid entre 3 i 5 anys 120
Perfil de l'inversor No qualificat 110 -
Complexitat No Complexe
Comissi6 de Gestid fixa 0,130% 100 1
Comision d'éxit 9,00% 90 |
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Rendiments anualitzats
1 any 13,23%  Rendibilitats mensuals
3 anys +42% Gen Feb Mar Abr  Maig Jun  Jul  Ago  Set Ot Nov Des YTD
5 anys 441% 9024 047% -032%  161% -111%  167% 131% 191% 218% 111% -001% 1539% 10,64%
S 2R (6 e “1.82% 2023 476% -099% 142% 030% 043% 089% 106% -095% -2,16% -124% 587% 234% 12,03%
Nombre de posicions 167 2022 023% -232% -067% -2,27% 025% -502% 493% -299% -606% 444% 460% -335% -9,06%
Dades de la Renda Fixa 2021 -1,11% 053%  249% 127% 073% 1,22% 007% 035% -138% 082% -155% 1,01% 447%
Duracié 4,09 2020 0,73% -321% -397% 299% 241% 053% 094% 151% -0,65% -129% 430% 066% 4,73%
Rendiment a venciment 3,41% 2019 312% 0,78% 064% 096% -188% 181% 053% -020% 060% 011% 130% 062% 8,64%
Spread 64,02 2018 102% -066% -167% 122% 107% -121% 094% -031% -054% -243% 019% -382% -6,15%
Rating Mig AA- 2017 017% 275% 112% 073% 040% -0,03% 006% -054% 022% 0,73% -043% 144% 6,43%
Venciment mig 273 16 8% 017% 156% 083% 213% -136% 300% 082% -066% 081% 228% 236% 9.26%
Pes renda fixa ago, 2015 2516  137% -166% 113% -315% 262% -607% -257% 649% 284% 531% -2,54%
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Asset Allocation Pes Distribucio per rating
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Distribucio Sectorial (accions) Distribucié Geografica

Energia [ 1% Canada [ 1%

Materials [l 1% Espanya 1%

Serveis publics | 1% Paisos Baixos 1%

Consum Discrecional | 2% Suissa 1%
Prdts de consum basics [N 3% Paisos Baixos
Finances [N % Gran Bretanya
Industrial G /% Italia
Salut | 5% Alemanya
Serveis de Comunicacié |GGG 5 Franca

Tecnologies de lainformacio |GG 9% Estats Units 44%
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Comentari de gestio

Este mes de noviembre se ha caracterizado por un rally en las bolsas estadounidenses gracias a la victoria de
Trump en las elecciones, que, aunque estaba parcialmente descontada, su aplastante mayoria tomd por sorpresa
al mercado. Sin embargo, esto perjudicé a las bolsas europeas y asiaticas, dado el impacto negativo que las
politicas arancelarias podrian tener sobre sus economias. Ademads, los bancos centrales recortaron tipos,
cumpliendo con las expectativas.

En Estados Unidos, en la ultima reunidon de la Fed se bajaron los tipos por segunda vez, como se esperaba, hasta
la horquilla del 4,50%-4,75%. Su presidente, Jerome Powell, argumentdé que una economia fuerte como la actual
no invita a bajar los tipos con demasiada rapidez, por lo que considera necesario adoptar un tono mas prudente
respecto a la relajacién monetaria. En esta linea, hubo cierta preocupacidon por parte de varios miembros de la
Fed, que abogaron por un enfoque mas cauteloso en futuras bajadas de tipos, como indican las Ultimas actas
publicadas. Pero como siempre, esto dependera de los datos econdmicos. La inflacion interanual de Estados
Unidos en octubre fue del 2,6% superior a la anterior e igual a la prevision. La Core fue del 3,3%, igual a la
anterior y a la prevision. En cuanto al PIB trimestral, se situé en 2,8%, inferior al anterior 3% e igual a la
previsién. Por otro lado, el PMI manufacturero de octubre se situé en 48,5 superior al anterior y a la previsiéon. El
PMI de servicios se situdé por debajo del anterior con un 55 vs 55,2 y el compuesto con un 54,1 superior al
anterior. Durante noviembre vimos un relajamiento en las curvas con la yield del Tesoro estadounidense a 10
afios pasando de 4.28% a 4.17% y el 2 afios en niveles de 4.15%.

En Europa, en las actas de la ultima reunién del BCE se reflejaba unanimidad ante la decisién de bajar los tipos.
No obstante, se empezaba a ver alguna divergencia en los discursos de sus miembros, debido a recientes
repuntes de inflacién, donde algunos miembros pedian no apresurarse en el proceso de flexibilizacibn monetaria.
Por estas razones, la entidad sigue sin comprometerse a un plan exacto de actuacion. La inflacion interanual de la
zona euro en octubre se situé en 2%, superior a la anterior. La Core en el 2,7%, igual a la anterior y a la
prevision. El PIB trimestral, se situ6 en el 0,4%, igual al anterior. Por otro lado, en octubre el PMI manufacturero
fue de 46 superior al anterior, el de servicios con un 51,6 superior al anterior y el compuesto fue de 50 superior al
anterior. En cuanto a la yield del bono gubernamental de Alemania a 10 afos bajo de 2.39% a 2.09% en el mes
de noviembre y el 2 afios bajo al 1.95%.

Por el lado del crédito, vimos cdmo estrechaba notablemente el diferencial durante el mes. En cuanto a la renta
variable, estuvo marcado principalmente por la victoria de Trump y, como consecuencia, el mercado se posiciond
en linea con sus politicas. Asi, Wall Street fue el gran beneficiado marcando nuevos maximos, con el famoso
“trump-trade”, donde el Selectivo S&P 500 subid un 5.73% en el mes y un +26.47% YTD. Por otra parte, en
Europa se produjo el efecto contrario provocado por las politicas proteccionistas de Trump y el Euro Stoxx 50
termind con una caida del -0.48% en el mes y con un +6.77% YTD. Respecto a los mercados emergentes,
también registraron bajadas con el MSCI Emerging Markets, bajando un -3.66% en el mes y un +5.36% YTD.

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la venda,
compra o subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisié de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix la informacio
legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversid; la informacié legal preval en cas de qualsevol discrepancia. Es recomana a
I'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacié relativa a I'organisme d'inversid, que esta a la seva disposicié a la pagina www.andbank.com i a les
oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix, pel que pogués patir canvis com a
consequliéncia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades sén rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats futures. La participacié en organismes
d'inversié o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, crédit, emissor i contrapartida, de liquiditat i de canvi de
divisa, fluctuacions de valor i la possible perdua del capital invertit.



